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Formacie:

Na rynkach finansowych ceny poruszajg sie w okreslonych trendach, ich zmiana dokonuje sie w
okresie wzglednej réwnowagi miedzy kupujgcymi i sprzedajgcymi. Proces odwracania trendu
mozna zaobserwowac i rozpozna¢ we wczesnej fazie za pomocg formacji cenowych. Te punkty
zwrotne na wykresach przyjmujg postaé tatwych do zidentyfikowania wzoréw dajacych analitykowi
mozliwosé wczesnego zaprognozowania ruchu cen. Ogélna zasada moéwi, ze dopdki formacja nie
zostanie w peni uksztalttowana to zaklada sie, ze dotychczasowy trend nadal obowigzuje. Czesto
jest tak, ze okres przejsciowy na rynku jest jedynie jego konsolidacja, przerwg w dotychczasowym
ruchu, szczegolnie gdy trend ksztattuje sie jeszcze przez stosunkowo krétki okres. W zwigzku z
tym mozna wyr6zni¢ dwie charakterystyczne kategorie formacji — formacje odwrdcenia lub
kontynuaciji trendu.

Podstawowym warunkiem pojawienia sie formacji odwrdcenia trendu na wykresie jest wczesniejsze
istnienie owego trendu. Zdarza sie, ze ceny przez diugi okres poruszajg sie w trendach bocznych,
pojawienie sie formacji w ich obrebie nie ma juz takiej wymowy. Sygnatlem odwrdcenia kierunku
ruchu cen na rynku jest przewaznie przetamanie waznej linii trendu. Im wieksza jest dana formacja,
czyli im diuzszy jest czas do jej petnego uksztattowania (szerokosc) i im wiekszy jest zakres ruchu
cen w jej obrebie (wysokos¢) tym wiekszy wynika z niej przyszty ruch cen po wybiciu. Sposoby
liczenia minimalnego zasiegu ruchu jaki wykona cena po uksztattowaniu sie formacji oparte sg
przede wszystkim na wysokosci formacji.

Istnieje pewna zaleznos¢, wedtug ktérej formacje odwrdcenia trendu tworzone na szczytach,
w koncowej fazie hossy, ksztattujg sie znacznie krécej niz odpowiadajgce im formacje tworzone na
zakonczenie spadkéw. Odpowiadajg im tez gwaltowniejsze wahania cen. Wniosek jest taki, ze
tatwiej jest utrafic z kupnem w ,dotek” niz potem sprzeda¢ po najwyzszych, mozliwych do
osiggniecia cenach. Wynika to z faktu, ze ceny na og6t szybciej spadajg niz rosng. Inwestorzy,
podejmujac decyzje o kupnie akcji, wolg poczekaé na sygnaty potwierdzajace, ze trend wzrostowy
faktycznie sie rozpoczal, natomiast znacznie szybciej pozbywajg sie ich w momencie gdy
pojawiajg sie pierwsze oznaki zatamania kursu.

Waznych informacji na temat danej formacji dostarcza obserwacja ksztaltowania sie
wolumenu w trakcie jej powstawania. Ogolna zasada moéwi, ze wolumen powinien rosngé zgodnie
z kierunkiem dotychczasowego trendu, w trakcie ksztattowania sie formacji zaczyna spadac, by
znowu wzrosng¢ z momentem wybicia z niej. Znaczenie obrotdw jest wieksze w przypadku
rozpoczecia trendu wzrostowego niz spadkowego. Mowi sie, ze rynki ,spadajg pod swoim
wilasnym ciezarem” natomiast do wzrostu potrzebne jest juz wieksze zaangazowanie kupujacych.
Spadkowi cen takze powinien towarzyszy¢ wzrost obrotdéw ale nie jest to juz warunek konieczny.

Do najwazniejszych formacji odwrécenia trendu mozna zaliczyé:
e Formacja gtowy z ramionami

*  Podwojny szczyt i podwdjne dno

e Potréjny szczyt i potrdjne dno

e Spodek

 FormacjaV

Formacje kontynuacji trendu oznaczajg przejsciowe zatrzymanie ruchu dotychczasowego
trendu, jego konsolidacje, po ich uksztattowaniu trend podaza we wczesniej obranym kierunku.
Formacje tego typu ksztattujg sie przez krétszy okres niz formacje odwrécenia trendu, maja

www.dmbzwbk.pl, e-mail: dm.inwestor @bzwhbk.pl, tel.: (061) 856 48 80, (061) 856 44 45

Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedailv Poznaniu, Pl. Wolrigi 15, 60-967 Poziia wpisany do rejestru przedbiorcow prowadzonego przeadRejonowy Pozna— Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rtja Sidowego, pod nr KRS 0000006408, o kapitale zaktadewyysokdci 45 063 200 zt w petni wptaconym, NIP 778-13-38B9kedacy spotky
zalezna Banku Zachodniego WBK S.A., dziatay pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Nézigjdokument stanowi publikadpandlove



Analiza Techniczna - podstawy

charakter krétko- i Srednioterminowy. Charakterystyczny jest znaczny spadek wolumenu w trakcie
powstawania, ktéry nastepnie mocno wzrasta z chwilg wybicia z formaciji.

Formacje kontynuacji na ogét dajg bardzo wiarygodny sygnat, w jakim kierunku podaza ceny,
jednak czasami zdarzajg sie wyjatki. Przyktadowo trojkaty moga pojawia¢ sie na wykresach jako
formacje odwrdcenia trendu. Mimo wszystko podziat formacji na dwie gidwne kategorie jest
wyrazny i jesli zostang wiasciwie zinterpretowane to w wiekszosci sytuacji pomagajg okresli¢
przysztg sytuacje na rynku.

Do najwazniejszych formacji kontynuacji trendu naleza;

» Tréjkaty (symetryczne, zwyzkujgce/znizkujace, rozszerzajace sie)

* Flagi
e Choragiewki
e Kliny

» Prostokaty

Formacije zapowiadaj ace odwrocenie trendu:

Formacja gtowy z ramionami

Jest to jedna z najbardziej znanych i najbardziej wiarygodnych formacji, wiele innych to po
prostu pewne jej odmiany. Glowa z ramionami, jesli ksztattuje sie po trendzie wzrostowym, skiada
sie z trzech wierzchotkéw, w trendzie spadkowym sg to odpowiednio kolejne dotki. Srodkowy
wierzchotek (gtowa) jest wyzszy od dwéch pozostatych (ramiona). Linia tgczaca punkty do ktérych
kurs cofa sie w czasie korekt nazywana jest linig szyi. W poczatkowej fazie ksztattowania sie
formacji trend wzrostowy przebiega bez zadnych zakldcen, osiggany jest kolejny szczyt przy
rosngcym wolumenie. Nastepnie pojawia sie korekta i obroty spadajg, co réwniez jest sytuacjg
typowa dla wzrostéw. Pierwsze ostrzezenie pojawia sie w momencie gdy rynek osigga nowy
szczyt, ale przy malejgcym obrocie. Jest to oznaka stabngcego popytu. Na kolejnych sesjach kurs
spada ponizej pierwszego wierzchotka, ktéry w trendzie wzrostowym powinien stanowi¢ mocne
wsparcie dla korekt. Nastepnie ceny zwyzkuja, przy jeszcze mniejszym wolumenie, do trzeciego
wierzchotka, polozonego nizej od poprzedniego. Jest to pierwszy warunek istnienia trendu
spadkowego — coraz nizej polozone szczyty. Wyrazne przetamanie linii szyi przy zwiekszonych
obrotach jest sygnatem uksztattowania sie catej formacji oraz odwrécenia trendu. Spetnia sie wtedy
drugi warunek powstania trendu spadkowego — coraz nizej potozone doiki. Przewaznie nastepuje
jeszcze ruch powrotny do linii szyi przy mniejszym obrocie, po czym obroty zwiekszajg sie i kurs
kontynuuje ruch w nowo wytyczonym kierunku. Analiza formacji pozwala wytyczyé docelowy ruch
cen jaki moze nastgpi¢ po jej uksztattowaniu. Nalezy zmierzy¢ pionowg odlegtosé od gtowy do linii
szyi i nastepnie odmierzy¢ ja od momentu przerwania tej linii. Jest to minimalny zasieg ruchu,
maksymalnie ceny moga znies¢ nawet caly poprzedni wzrost.

Odwrocona formacja gtowy z ramionami to lustrzane odbicie pierwotnej, pojawia sie na
zakonczenie trendu spadkowego i sygnalizuje jego odwrdcenie. Sklada sie z trzech kolejnych
dotkbéw, przy czym drugi dotek potozony jest najnizej. Wszystkie elementy wystepuja tutaj
podobnie, mozna zauwazy¢ silniejszg tendencje do wystepowania ruchu powrotnego do linii szyi,
a takze wieksza role odgrywajg zmiany w wolumenie. Mowi sie, ze pod koniec hossy rynek ,spada
pod wiasnym ciezarem”, brak kupujacych jest wystarczajgcg przyczyng spadkéw, do przetamania
trendu spadkowego natomiast wymagana jest juz wieksza presja kupujacych, ktorzy sg w stanie
podnies¢ kurs na wyzsze poziomy.

2 DOM MAKLERSKI @ WWEREX



Analiza Techniczna - podstawy

Wykres 1. Formacja gtowy z ramionami
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Zrédto: John J. Murphy “Analiza techniczna rynkéw finansowych”

Podwojny szczyt i podwdjne dno

Formacje podwdjnego szczytu lub dna sg obok formacji gtowy z ramionami jednymi z czesciej
pojawiajacych sie na wykresie formacji. Ksztattujg sie po duzych ruchach cenowych i stanowig
zapowiedz zmiany gtéwnego trendu. Czesto, ze wzgledu na swdj wyglad, nazywane sg formacjami
M”11 W, Pierwszy z dwbch szczytow powinien uksztattowac sie przy rosngcym wolumenie, po
czym nastepuje korekta przy mniejszych obrotach. Nastepny ruch wzrostowy nie jest w stanie juz
osiggna¢ nowych maksiméw i nowy wierzchotek tworzy sie na poziomie zblizonym do
poprzedniego. Jest to oznaka stabosci rynku, kurs zawraca a przebicie linii wyznaczonej przez
dotek pomiedzy wierzchotkami jest sygnatem odwrd6cenia trendu i petnego uksztattowania sie
formacji. Czesto wystepuje jeszcze ruch powrotny do linii przerwania. Obrét powinien by¢ wyzszy
przy pierwszym szczycie, a mniejszy przy drugim, natomiast przebicie linii wsparcia/oporu
dokonuje sie juz przy zwiekszonym wolumenie. Podobnie jak w formacji glowy i ramion mierzy sie
minimalny zakres cen po wybiciu — nalezy odiozy¢é wysokos¢ formacji od linii wyznaczonej przez
punkt korekty miedzy wierzchotkami. Najczesciej oba szczyty potozone sg na tej samej wysokosci,
sg jednak pewne wyjatki. Jesli drugi wierzchotek znajduje sie ponizej pierwszego, to sytuacja jest
prostsza, gorzej gdy znajduje sie lekko powyzej. Moze wtedy sugerowac, ze obecny trend jest
nadal kontynuowany. Jest to tak zwana ,putapka hossy”. Inwestorzy czesto uzywajg filtréw, ktére
potwierdzg, ze trend jest w rzeczywistosci kontynuowany, na przyktad czekajg kilka ses;ji
obserwujac czy kurs utrzyma sie na wyzszych poziomach lub czy przekroczy poprzedni szczyt o
jakas okreslong procentowa wartos¢. Formacja podwdéjnego szczytu nie zawsze musi sie hig
faktycznie okaza¢, ceny majg tendencje do cofania sie od poziomu wierzchotka. Najwazniejszym
elementem jest przebicie przez kurs linii poprzedniej korekty. Nalezy poczeka¢ na ten sygnat zanim
podejmie sie decyzje inwestycyjna.
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Formacja podwdéjnego dna, to odwrdcenie formacji podwéjnego szczytu, stosuje sie tu te
same zasady analizy. Im dluzej formacja podlega ksztattowaniu — dluzszy odcinek miedzy
wierzchotkami i wieksza jej wysokos¢ — tym wiekszy jest jej potencjat do odwrédcenia trendu.
Czasami podwojne szczyty/dotki przeksztalcajg sie w potrojne szczyty/dotki lub w formacje
jeszcze bardziej ztozone.

Wykres 2. Formacja podwdéjnego szczytu

Zrédio: John J. Murphy, “Analiza techniczna rynkéw finansowych”

Potrojny szczyt i potrojny dotek

Formacje tego typu wystepujg znacznie rzadziej na wykresach niz te poprzednio omowione.
Potrojny szczyt wygladem swym przypomina gtowe z ramionami, jednak tutaj wszystkie szczyty
znajdujg sie na mniej wiecej tym samym poziomie. Kazde tworzenie sie kolejnego wierzchotka
przebiega przy coraz mniejszym obrocie, jego wzrost mozna zaobserwowa¢ w momencie
przebicia linii wyznaczonej przez korekcyjne dotki pomiedzy wierzchotkami, co jest sygnalem
uksztattowania sie formacji i odwrécenia trendu. Wieksze znaczenie ma wolumen przy formaciji
potréjnego dna. Podobnie jak przy formacji podwdjnego szczytu/dna tak i tutaj minimalnym
docelowym poziomem ruchu cen jest wysokos$¢ calej formacji mierzona od linii korekty do
wierzchotlka/dna. Czesto po przerwaniu wspomnianej linii nastepuje ruch powrotny do niej przy
zmniejszonym obrocie, po czym kurs kontynuuje wczesniej obrany kierunek.

Spodki i formacje V

Obie formacje odwrdcenia trendu sg rzadziej spotykane na wykresach. Spodki sg bardzo
wiarygodnym sygnatem odwrécenia trendu. Moga przyjmowaé rézne formy, jednak taczacy je
cechg wspolng jest charakterystyczna krzywizna formacji (zaokraglony ksztatt). Spodki powstajg
bardzo powoli, moga ksztaltowac sie kilka miesiecy jak i nawet kilka lat. Spodek na dluzszy czas
przechodzi w trend boczny by z czasem zmieni¢ kierunek ruchu cen na przeciwny do
poprzedzajgcego catg formacje. Trudno oceni¢ kiedy formacja jest juz w peni uksztattowana i jaki
bedzie z niej zasieg wybicia. Na pewno wiekszg wymowe majg te spodki, ktdre ksztattujg sie przez
dtuzszy okres.

Formacja V to jedna z najtrudniejszych do przewidzenia formacji technicznych. Powstaje
bardzo szybko, bez Zadnego okresu przejsciowego na gwattownym rynku wzrostowym lub

4 DOM MAKLERSKI @ W EREX




Analiza Techniczna - podstawy

spadkowym. Ma ona posta¢ wyraznie ostrego szczytu lub dotka. Duzym problemem przy jej
okreslaniu jest fakt, ze czesto ksztaltuje sie bez zadnego istotnego sygnatu odwrdcenia trendu.
Czesto rynek moze gwaltownie zawréci¢ tylko pod wptywem jednej informacji. Pomocne przy
okreslaniu formacji V moze by¢ wystepowanie w jej obrebie formacji jednodniowych: luk, dni
odwrotu, dni o szerokim zakresie cenowym czy tez szpikulcOw. Mozna zaobserwowac réwniez
zwiekszone obroty.

Formacije zapowiadaj ace kontynuacj e trendu:

Trojk at symetryczny

Jest to formacja sygnalizujgca kontynuacje trendu, oznacza przerwe w jego dotychczasowym
ruchu. Tréjkat zbudowany jest z dwoch zbiegajacych sie ku sobie linii trendu, gornej znizkujacej i
dolnej zwyzkujacej, ktore ograniczajg zakres wahan cen w jego obrebie. Pionowy odcinek z lewej
strony trojkata, ktoéry odpowiada jego wysokosci nazywany jest podstawa. Punkt przeciecia obu linii
to tzw. apex. Kazdy trojkat powinien mie¢ co najmniej cztery punkty zwrotne, tak by mozna byto
poprowadzi¢ wspomniane dwie linie trendu. W rzeczywistosci trojkaty maja ich przewaznie szes¢, a
co za tym idzie, pieciofalowg strukture (teoria fal Elliota zostanie zaprezentowana w oddzielnym
rozdziale). Ksztaltowanie sie trojkata ograniczone jest w czasie punktem zbiegu linii trendu (apex)
jednak wybicie z formacji powinno nastgpi¢ na odcinku przebiegajacym mniej wiecej pomiedzy
potowg a trzema czwartymi szerokosci trojkata. W przeciwnym wypadku formacja traci swoj
potencjat i cena moze pozosta¢ w trendzie bocznym nawet po przecieciu sie linii ograniczajacych
tréjkat. Wybicie z tréjkata oznacza powrdt do trendu, czesto mozna zaobserwowaé ruch powrotny
do formacji. W trendzie wzrostowym gérna linia ograniczajaca staje sie obszarem wsparcia
natomiast w trendzie spadkowym dolna linia trendu staje sie oporem. Takze wierzchotek tréjkata
moze stanowi¢ wazny punkt wsparcia/oporu.

W trakcie ksztattowania sie trOjkata i zwezania zakresu wahan cen wolumen powinien sie
zmniejszac, by z chwilg wybicia znaczaco wzrosng¢. Nastepnie obroty stabng w trakcie ruchu
powrotnego do formaciji i znowu sie zwiekszajg w czasie kontynuacji trendu. Rola wolumenu jest
wieksza gdy tréjkat pojawia sie w trendzie wzrostowym. Jesli calg formacje poprzedzat trend
wzrostowy, to w czasie wahan cen w obrebie trojkata mimo wszystko wolumen powinien byc¢
wiekszy w czasie wzrostow. Analogicznie, podczas bessy, w trakcie tworzenia sie trojkata obroty
powinny sie zwieksza¢ w okresach spadkéw. Aby obliczy¢ minimalny zasieg ruchu cen po wybiciu
zZ trojkata nalezy zmierzy¢ pionowy odcinek w najszerszej jego czesci a nastepnie odmierzyé¢ go od
punktu przetamania linii trendu.
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Wykres 3. Tr6jk at symetryczny

Apex

Zrédio: John J. Murphy, “Analiza techniczna rynkéw finansowych”
Tréjk at zwy zkujacy i trojk at zni zkuj acy

Oba tréjkaty, zwane réwniez prostokatnymi, sa pewng odmiang tréjkata symetrycznego.
Tréjkat zwyzkujacy ograniczony jest przez wznoszaca sie dolng linie trendu oraz przez ptasko
biegnaca linie gérna. W tréjkacie znizkujacym sytuacja jest odwrotna — znizkujgca linia gérna oraz
horyzontalna dolna. Formacja tréjkata zwyzkujacego obrazuje przewage kupujacych na rynku i
jest charakterystyczna dla trendu wzrostowego. W trojkacie znizkujgcym przewage uzyskujg
sprzedajacy stad czesciej go mozna spotkaé w czasie bessy. Wolumen powinien spadaé w trakcie
ksztattowania sie formaciji, by przy wybiciu wzrosna¢. Takze i w tutaj czasami wystepuje ruch
powrotny.

W rzadkich przypadkach trojkat zwyzkujacy, jako ze jest charakterystyczny dla rynku byka,
moze sta¢ sie formacjg odwr6cenia trendu spadkowego. Podobnie trojkat znizkujacy, ktory
czesciej wystepuje w trendach spadkowych, moze staé sie formacjg rozpoczynajgcq okres bessy.
Obie formacje sg formacjami sredniookresowymi, tworzone sg przewaznie w terminie od jednego
do trzech miesiecy. Jezeli okres ten jest krotszy, to prawdopodobnie mamy do czynienia z
formacja krétkoterminowa, na przyktad choragiewka. Od czasu do czasu trojkaty pojawiajg sie na
wykresach dtugoterminowych.

Wykres 4. Tréjk at zwy zkujacy i zni zkujacy
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Zrédto: John J. Murphy, “Analiza techniczna rynkéw finansowych”
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Trojk at rozszerzaj acy si e

Formacja trOjkata rozszerzajgcego sie, zwanego odwrdconym, jest formacjg nietypowsq i
wystepuje dos¢ rzadko na wykresach. Zbudowana jest z dwoch rozbieznych linii trendu. Coraz
wieksze wahania kursu obserwowane wewnatrz formacji sg obrazem rynku, na ktérym sytuacja
wymkneta sie spod kontroli a gére wziety emocje. Pojawia sie duza liczba uczestnikdw, rosng
obroty. Rosnacy obrét podczas ksztattowania sie tréjkata jest tutaj wyjatkiem, w pozostatych
formacjach trojkgatow wolumen zmniejsza sie w okresie ich powstawania. Jako, ze tréjkat
rozszerzajacy cechuje duza zmiennos$é nastrojow rynkowych, moze sie on czasami pojawiac jako
formacja konczaca trend wzrostowy.

Flaga i chor agiewka

Flagi i choragiewki to czesto spotykane formacje kontynuacji trendu. Oznaczajg
krotkoterminowe przerwy w istniejacym ruchu cen. Ksztattujg sie w okresie mniej wiecej od jednego
do trzech tygodni, a w trendzie spadkowym nawet krocej. Wazne, aby poprzedzajacy je ruch byt
bardzo dynamiczny - po szybkich ruchach cen rynek musi na chwile przystana¢, jak to sie okresla
aby ,ztapa¢ oddech”. Obie formacje sg bardzo wiarygodne, bardzo rzadko zdarza sie sytuacja by
powodowaty odwrécenie trendu.

Flaga swojg budowa przypomina roéwnolegtobok lub prostokat wyznaczony przez dwie
réwnolegte proste, przewaznie nachylone w kierunku przeciwnym do dotychczasowego trendu. W
choragiewce dwie linie trendu ograniczajace zakres wahan kursu sa zbiezne. Na og6t formacja ta
nie ma nachylenia, wygladem przypomina maly tréjkat symetryczny. Obie formacje uznaje sie za w
petni uksztattowane z chwilg przebicia przez cene gornej linii trendu na rynku wzrostowym oraz
dolnej w czasie bessy. W trakcie tworzenia sie flagi lub chorggiewki wolumen powinien male¢ by w
momencie wybicia z formacji gwattownie wzrosng¢. Wazng cechg obu formaciji jest fakt, ze czesto
powstajg w potowie catego ruchu. Na tej podstawie mozna ustali¢ zasieg ruchu cen po wybiciu.
Powinien by¢ on zblizony do ruchu poprzedzajgcego flage lub choragiewke.

Wykres 5. Formacje flagi i chor agiewki
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Zrédto: John J. Murphy “Analiza techniczna rynkéw finansowych”

Klin

Formacja klina zblizona jest wygladem do tréjkata symetrycznego ze wzgledu na ksztal jaki i
na czas w jakim sie ksztattuje. Tworza go dwie zbiegajace sie linie trendu, cechg charakterystyczng
klina jest jego wyraznie skosne potozenie. Jest to formacja Sredniookresowa, powstaje nie krocej
niz jeden miesiac i nie dluzej niz trzy miesigce. Wazng cechg klina jest jego nachylenie w
przeciwnym kierunku do istniejgcego trendu. Klin znizkujacy (nachylenie w dof) jest
charakterystyczny dla trendu wzrostowego a zwyzkujacy (nachylenie w gére) dla spadkowego. Jest
to podstawowa zasada analizy tej formacji. W pierwszym przypadku coraz mocniejszy popyt nie
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pozwala juz spada¢ cenom w dotychczasowym tempie, w drugim kurs nie jest juz w stanie
znaczaco rosnaé — pojawia sie coraz wieksza presja sprzedajgcych.

Czasami, dos¢ rzadko, zdarza sie, ze kliny moga pojawia¢ sie na wykresach jako formacje
odwrécenia trendu. Jako, ze klin zwyzkujacy jest zapowiedzig znizki, to gdy pojawia sie w ostatniej
fazie trendu wzrostowego, moze sugerowac jego odwrdcenie. Podobnie klin znizkujacy, jesli pojawi
sie po dluzszych spadkach moze zapowiada¢ odwrécenie trendu na wzrostowy. Sygnaty wybicia
pojawiajg sie w momencie, gdy cena przekracza dolng badz gorng krawedz klina.

Wykres 6. Klin zni zkujacy i zwy zkuj acy

Zrédto: John J. Murphy “Analiza techniczna rynkéw finansowych”

Prostok at

Prostokat to formacja dos¢ prosta do rozpoznania na wykresach, cena w jego obrebie porusza
sie w trendzie horyzontalnym pomiedzy dwiema réwnolegtymi, poziomymi liniami. Wybicie z
prostokata nastepuje przewaznie w kierunku dotychczasowego trendu. Trzeba uwazaé, aby
formacja ta nie przeksztalcita sie w formacje odwrdcenia trendu, na przyktad podwadjny lub potréjny
szczyt/dotek. W trakcie ksztattowania sie prostokgta ceny mogag podlega¢ duzym wahaniom.
Obserwacja wolumenu podczas wzrostéw i spadkéw moze pomoc przewidzie¢ kierunek wybicia z
formacji, na przyktad wieksza szansa na wybicie w gére bedzie w sytuacji gdy w obrebie prostokata
obroty zwiekszajg sie w czasie zwyzek. Duze wahania cen pozwalajg inwestorom zajmowac
pozycje na rynku réwniez w trakcie ksztattowania sie formacji, wykorzystujgc wsparcie na dolnej
linii ograniczajgcej oraz opdr na linii gornej. Ryzyko w takiej sytuacji w stosunku do potencjalnych
zyskow jest niewielkie. W obszarze prostokata, i generalnie w czasie ruchéw bocznych, dobrze
sprawdzajg sie narzedzia analizy technicznej zwane oscylatorami. Czas tworzenia sie tej formacji
to przewaznie jeden do trzech miesiecy, cho¢ zdarza sie ze trend horyzontalny moze utrzymywac
sie na wykresie przez dluzszy okres. Minimalny zasieg ruchu cen po wybiciu to wysoko$¢
prostokata liczona od dolnej do gornej linii, czesto po wybiciu nastepuje ruch powrotny do formaciji.
Linie ograniczajace po wybiciu stajg sie waznymi obszarami wsparcia/oporu.
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Wykres 7. Prostok at

Zrodto: John J. Murphy “Analiza techniczna rynkéwansowych”
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